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Introducéo

Se 0 colapso econdmico internacional houvesse idduzido tdo logo se
travou o bom funcionamento da maquinaria econénaicalucao seria destravar o que
foi travado, “romper caminho” ("quitar los palos lderueda”). Desse modo, o sistema
pré-existente se recuperaria e, ao voltar a fuacjdna resolvendo os problemas que

hoje sofremos, incluindo a recessao e o extensngeego.

Esta é a esséncia de uma viséo funcionalista sla. ¢daveria que dizer que sao
muitos 0s entraves que atrapalham o bom funcion@ngan maquinaria econdmica e
que, a principio, nada impediria de tentar remagede modo a devolver o vigor e a
efetividade perdida. Mas ocorre que isto ndo é Isisnpde conseguir, ndo somente
porque as travas funcionais sdo numerosas, semgoepademais estao estreitamente
vinculadas com distintos interesses que lutam emfpara conseguir reproduzir-se. De
todos os modos serd sempre muito positivo despreoslemaiores esforcos para

melhorar a nossa forma sistémica de funcionatr.

Outras visdes observam que nao foi tdo somente w forecionamento da
maquinaria economia que gerou o0S problemas cont@&m@os, Sendao mais
especificamente o rumo sistémico que orienta alma¥s maquinaria econémica, que é
conduzida por pessoas e organizagfes que cuidaseuseinteresses particulares, se
encaminhou por uma direcdo que tende a produzasttes ambientais, graves conflitos

sociais e séria instabilidade politica.

Este é um tema complexo que entrecruza o econ@uaina politico, o social, o
ambiental e engloba um bom nimero de fatores. e ha um fator que envolve a
todos e que parece nao ser sido levado muito erta @ considerar o génesis e 0
desenvolvimento da presente crise: a alienacaoqua& muitos temos caimos, em
relacdo ao significado que atribuimos ao que samas que fazemos. Esta alienacao,
gue transcende o ambito da filosofia e da psicalagdividual, se projeta sobre a
marcha do sistema global, conduzindo a um compulsonsumismo, a destruicao

“inmisericorde” do meio ambiente, a uma acumulag@&senfreada de receitas, a



exacerbacdo do egoismo que leva a ignorar os adotele os indigentes que sao

maioria neste mundo.

Nos capitulos que seguem se analisa uma maquisadeecondémica de
funcionamento imperfeito que € conduzida para umoralesbalanceado que afeta o
planeta em seu conjunto. Frente a isso, se busaastorco dobrado de ajustar o rumo

e, simultaneamente, melhorar a efetividade de rfossa de funcionar.



Capitulo 1
A Grande llusao

A crise econbmica desencadeada nos EUA se iniaiou setor da economia e logo

depois se estendeu a outros setores e aos meraatdosacionais. Esse contagio é

sintoma do desequilibrio existente nas bases densgs causado por um crescimento
insustentavel baseado no consumo resultante do/idadiento e na especulagdo. No
entanto, a inevitavel e dolorosa correcdo destaagifio representa uma oportunidade
para reafirmar os principios basicos do desenvodritn saudavel, que ndo sao apenas
econdmicos, mas também morais.

A crise econdmica norte-americana, que se inicimm @ inadimpléncia dos
mais modestos detentores de hipotecas imobiliasiasgja, num recanto da economia,
se estendeu rapidamente a totalidade do setorckiran causou a queda estrepitosa de
um délar ja debilitado, e acabou originando madest desconfianca —e, sobre tudo,

incerteza— em todos 0os mercados internacionais.

Quando uma causa pequena produz grandes efeifmépaa despropor¢cdo €

sintoma de que as grandes estruturas subjacentesassifracas do que pensavamos.

Nos Estados Unidos ndo se fala mais em “aterrissaagiave”: agora estamos
em plena aterrissagem forcada. As dificuldades @uomas ja afetam os segmentos
mais altos da sociedade. A bolsa de valores faabaakmos, mas seu saldo liquido é
negativo. O dodlar perde valor dia apos dia. A ch§motecaria tem virado panico
generalizado. E, ainda por cima, segundo as adasagos economistas Joseph Stiglitz
e Linda Bilmesi, as despesas com a desastrosaagderiraque chegam a US$ 3

trilhdes.

Em Washington ja ndo se ouve o canto das sergablieanas, que prometiam
ao pais prosperidade sem sacrificio, dispéndiosmeldislos, reducdo de impostos e até
isencdo fiscal, e anunciavam ao mundo sua prepat@émgversal, para finalmente
acabarem proclamando urbi et orbi o grande mandadépoca, aquele do insolente
motete do século XIX francés: “Enrichissez-vous siess!”.

As diferentes bolhas especulativas estouraram unmana (antecipo que a
préxima bolha a estourar, num prazo de até um sem@ o chamado boom das

commodities: metais, hidrocarbonetos, carnes esgrqoe afetara sensivelmente os



paises do Sul). Uma vez dissipadas as bolhas,sévpbser claramente uma realidade

mais moderada, que tem sido escamoteada pelaifiaigerrupta da midia.

Saiba o leitor que dos 300 milhdes de pessoas gehabitam nos Estados
Unidos, 37 milhdes (muitas delas criancas) vivempoareza total. Trata-se dos
indigentes. Acrescentemos a elas todas as pesgaa®eda anual oscila entre 20 mil e
40 mil dolares (para um grupo familiar de quatrespas): outros 60 milhdes. O
resultado é assaz desgradavel: num pais que d &ais rico do mundo, quase um
terco da populacéo vive na indigéncia ou numa itnianuito proxima da pobreza. A
expressao “préxima da pobreza” ndo é um eufemisindos aqueles que tém uma
renda anual inferior a 40 mil ddlares, tém emprggesarios, com salarios que nao
aumentam ao ritmo da inflagdo, e com uma cobernédica insuficiente. Para eles,
cada dia € mais dificil fazer frente as despesas a@lanentacdo, saude, combustivel,
transporte, e educacgéo para seus filhos. Essedarpopulacéo é presa do medo: medo
do futuro, medo da globalizagdo, medo dos estremgyanedo dos imigrantes. A aflicao
e 0 medo sdo legitimos, mas também s&do caldo deraupara mobilizacdes

demagadgicas.

Esse medo que surge do fundo da sociedade ja wsgin@o 0s segmentos
médios —ou seja, aqueles cuja renda anual oscite 80 e 100 mil dolares. Esses
estratos, que constituem a proverbial classe méalig-americana, tém sido alvo de
alguns estudos socioldgicos, mas geralmente n@beet a atencdo publica que eles
merecem. Atrevo-me a aventurar o seguinte diagidst classe média —figura
emblematica da civilizacdo do Norte— é sujeitaa(ljma forte compressao social, e (2)
a um declinio intergeracional coletivo e sustentadlgjamos o significado disto nos

paragrafos a seguir.

Faz cinqluenta anos, os norte-americanos de clags#a ndispunham de
empregos satisfatorios e seguros, com perspede/anportantes melhorias salariais e
com a esperanca de um futuro ainda melhor paraftiens. Eles podiam contar com
uma bela casa no suburbio, um ou dois carros fa@dj uma hipoteca amortizavel em
30 anos, e uma aposentadoria sem tribulacdes aodfincaminho. Geralmente, s6 um
dos adultos do grupo familiar (média: 4 pessoas)alhava. Hoje, esses empregos

escasseam.



Para fazer frente a essa escassez de emprego® lsegsiros, a classe média
teve de utilizar outras estratégias. Numa famitidr@go, agora sédo dois os adultos que
trabalham. As mées e esposas comecaram a trabhiinar.esforco por ver o lado
positivo da situacéo, essa necessidade de teedgisegos foi considerada um avanco
em relacdo a igualdade de género, e uma liberag&uuther de seu papel convencional
dentro da familia. No entanto, a dura realidadegepara manter o mesmo nivel de

vida antes bastava um emprego e agora é necessatms.

Além disso, homens e mulheres comecaram a trabailhgr horas e a terem
férias mais curtas. Em alguns casos, inclusiveraimede manter varios empregos
simultaneamente. Em resumo: todos tiveram de ander rapido para se manterem no
mesmo lugar. A imagem que vem a minha mente étaddeuma classe social posta a
correr numa academia de ginastica. Por sua pastegconomistas celebraram ao
constatarem um aumento na produtividade: mais ueza & esfor¢co por ver o lado

positivo da situagao.

Finalmente, individuos e familias langaram méao rédito pessoal e hipotecario
para conservarem o estilo de vida a que estavamuadbs. Em lugar de pouparem,
eles se endividaram cada vez mais. Comecaram a pagmho americano em muitas
prestacfes. Todos esses fatores, conjuntamentstittern o que eu chamo de
“compressao social da classe média”. Essa comprepsdi sua vez, infunde nas
pessoas a suspeita ou o temor de que seus fillbgsasdam ter uma vida mais folgada
nem um futuro mais préspero ou seguro. Esse énifisaglo disso que eu chamo de
“declinio intergeracional” —um pessimismo inéditounma classe social

tradicionalmente inclinada a idéia de progressdacgtos 0s aspectos.

Em um patamar mais alto, no segmento da sociedagl¢pademos chamar de
classe dirigente, elite do poder, ou classe donepdrouve uma mudanca de habitos
notavel e alarmante nos Ultimos anos. Pensa-sedste-se) menos no interesse do pais
ou do sistema em seu conjunto do que no beneficgaliato ou a curto prazo. As
politicas publicas do ultimo decénio se caractesimapela grande transferéncia de
riqueza “para cima”, pela sistematica reducao dgectibutaria aplicada aos segmentos
mais abastados, e pelo enorme endividamento nacmaudltima instancia, todos os
grandes problemas coletivos —que vao da poluicduestal até o envelhecimento da

infra-estrutura, a previdéncia social, a saudeipdl® o pagamento de juros da divida—



sao transferidos do presente para o futuro, oy degaque vivem hoje para aqueles que
vao viver amanha. Nao deve nos surpreender o faigud essas politicas sejam cada
vez mais rejeitadas por varios segmentos da pdpuléentre os quais me encontro),
porque elas vao contra um principio basico do dedemento humano que vai além
de viver individualmente em plenitude (objetivo muiouvavel): trata-se de garantir
gue aqueles que nos sucederem no caminho da wdenwido bem quanto nés ou
melhor. De um ponto de vista econdmico, esse @bjédim um nome: sustentabilidade.
De um ponto de vista moral, chama-se solidaried@eegeracional. Sdo dois lados da
mesma moeda, e € precisamente essa moeda quenesigoenos Estados Unidos do
ano 2008.

As categorias econdmicas sao também categoriasisngkdam Smith, o
fundador da economia moderna, ndo ensinava “ci€remanémicas” em sua Escécia
natal. Ele dava aulas de “filosofia moral”. Cons&l@ que seu melhor livro ndo era A
riqueza das nagdes, obra que o fez famoso, senatrat&do titulado Teoria dos
sentimentos morais. A partir dessa vénia dada ged@momia classica de Smith, nés
podemos dizer que “investir” significa “ofereceg@lao futuro”. Ao invés, contrair
dividas significa “tirar algo ao futuro”. Como pades ver, a partir dessa simples

oposigao conceitual econdmica surge imediatamengedisjuntiva moral.

Quando dizemos que o alto nivel de endividamentbliqgou e privado é
“alarmante”, queremos dizer que, ao longo de peémas uma geracdo, 0S norte-
americanos tém fraudado seu proprio futuro pararvdomente o aqui e o agora (Os
argentinos que lerem estas linhas reconhecerdoeitpenente a questdo). O
desenvolvimento econémico depende do nivel dossiimuentos aplicados tanto em
capital fisico (tecnologia, infra-estrutura, sisémme maquinas) quanto em capital
humano, que ndo é outra coisa que nossos conheosnemossa boa saude. Quando,
em lugar de investir nesses dois tipos de capiti, se da atencédo a infra-estrutura
fisica e humana, e se provoca a “compressao”, otasgnto e a desmoralizacdo da
forca laboral (a classe social na academia), eataoevitavel cair na tentacdo de
dissimular o problema através da riqueza ilus@iaem do dinheiro emprestado. Mas
dessa maneira, um pais acaba roubando e enganaidmesmo, e deixa um fardo

muito pesado a seus descendentes.



Hoje se chegou ao final de uma grande ilusdo: viker que se tomou
emprestado em base a um capital ficticio. Os cand@ecrédito atingiram o limite, as
hipotecas tém que ser saldadas, a casa proprianaes do que o montante que se
tomou emprestado para adquiri-la, os estrangegosastram reticentes em dar crédito
em troco de titulos do Tesouro porque recebem erdiEn pagamento em moeda
desvalorizada. Ainda por cima, uma guerra mal pzda e mal executada consome
recursos cada vez mais quantiosos. Em resumo: pagmo esbanjamento e os pratos
quebrados? A briga pela conta e o remédio tem camoed oda crise aguda € também
uma oportunidade. Trata-se, sobre tudo, de umadoacpsopicia para um grande ato de
sinceridade coletiva. E por isso que todos aquleseram vitimas da dissimulag&o ou
da ma fé, a partir da crise sentem-se, no funderddos. A verdade, embora seja dura,
também representa uma catarse. Hoje, essa cataxse abmecar pelo fato de
reconhecer que um pais —desde 0 mais poderosquate ajue ndo tem tanto poder—
s6é pode ir para a frente por meio de uma forcaraleatho educada, qualificada e
dignificada, de um alto nivel de investimentos erfrarestrutura e tecnologia que
gerem uma longa cadeia de empregos, e de um sistdui@rio justo e progressista
que colete de maneira efetiva 0s recursos necesgaia o pagamento dos servi¢os de
governo. Depois de tantos anos de loucas ilusdgsina consideram que essa
perspectiva representa um “rude despertar’. Masénassim. De um ponto de vista
positivo, este também é um sonho: um sonho saudfiwelsempre se chamou “o sonho

americano”.

nota:i. Joseph Stiglitz and Linda Bilmes, The Three ibmllDollar War. The True Cost
of the Iraq Conflict, New York: W.W. Norton, 2008.



Capitulo 2
As duas faces da crise

(Wei ji). Em chinés, a palavra significa, segundproneiro dos simbolos, “crise”, e
segundo o segundo, “momento oportuno ou crucial'ual@ as oportunidades
resultantes da atual crise econémica mundial? Qpe tle solu¢cdes podem surgir no
futuro préximo e no futuro distante? Sob que manftque pretextos vao surgir essas
solucbes? Atrevo-me a dar uma resposta provis@#aatual crise ndo vai nascer um
novo “modelo” econdmico e social, e sim uma novegjia entre diferentes setores.

Da mesma forma que uma moeda, a crise planeté&iatgavessamos tem duas
faces. A “coroa” é a face que indica o valor da dageneste caso, ela sO apresenta
dados negativos: emprego, atividade econdmica, ficea® poupanca, valores de
mercado, crédito disponivel, valor das exportacéés, A outra face da moeda —a
“cara”™— é uma efigie, uma figura ou um simbolo. Bfaesenta um rosto sério, mas
esperancado. A questdo da face dupla ndo é noyidadeontrario, trata-se de uma

convencao numismatica muito antiga. Lembremospeptéras crises anteriores.

A grande depressdo dos anos trinta (também originad Estados Unidos) foi
nao s6 um periodo de sofrimento e desemprego, amalsétn uma das épocas mais
fecundas em matéria de inovagdo social. Como res@oErise econémica e social
daquela década, houve uma onda de programas irmegadduitos deles viraram
sélidas instituicbes que ainda hoje nos protegemSdoial Security (0 programa
nacional de previdéncia social dos Estados Unido§EC (Securities and Exchange
Comission, o 6rgdo regulador dos mercados), e & HPkderal Deposit Insurance
Corporation, a Corporacao Federal de Seguros dédiep) sdo organismos de defesa
social voltados para a protecdo da poupanca, dasaigdes e dos idosos. Eles foram
constituidos para evitar os efeitos catastrofieosith novo craque da Bolsa seguido de
uma espiral deflacionaria. Se eles néo existisesniepdsitos bancarios dos principais
paises hoje estariam bloqueados ou teriam se pemlidesemprego atingiria 25% da
forca de trabalho e os aposentados ficariam seop $efm sustento e sem atencéo
meédica. Em outras palavras, no periodo 2008-208uacdo mundial seria similar a
situacdo argentina do periodo 2001-2002. Outrogransas e iniciativas lancados

durante a grande crise dos anos 30, como a WPA i(Asinacdo de Obras Publicas) e a



NRA (Administracdo de Recuperacdo Nacional), foraoprimidos logo que a

economia norte-americana comegou a Se recuperar.

Em um proximo artigo vou falar do maior programa alwas publicas da
histdria norte-americana —aquele que fez com gaeoaomia saisse da depresséo de
forma definitiva. Estou me referindo ao programa @stimulou a producao industrial
em massa durante a Segunda Guerra Mundial. Sestiadmbe perverso recomendar que
esse casus belli seja reproduzido no século X¥malisso, afortunadamente, o modelo
de producéo poés-industrial e a globalizacdo das@u@s mundiais invalidam essa
possibilidade. No entanto, ndo podemos negar queafa@uerra que destruiu,
literalmente, o excedente de producdo que o0 mercédo era capaz de absorver,
eliminou a capacidade ociosa do setor industriagsibilitou o pleno emprego e fez
com que os Estados Unidos ficassem 300 vezes mas fato que assegurou sua
hegemonia mundial por mais de cinqlienta anos. &gs&iéncia é Unica, e isso é bom.
Porém, muitos dos programas sociais dos proximos aardo implementados sob o
manto da “seguranca global” em relacdo as catéstrofaturais e a violéncia
desorganizada que se manifesta atravées de foas,lotas que apresenta ramificacdes
a nivel planetéario. Este argumento é parte de @s®due estou desenvolvendo e que

incluirei no meu livro sobre o futuro das guerras.

Hoje, a opinido dominante entre os economistas (tpwe ser recebida com
muitas ressalvas, j& que eles tém a mesma capadigadredicdo que minha falecida
tia Emilia, que usava folhas de cha) é a de qumacmia global ndo no vai afundar da
mesma forma que nos anos trinta. Contudo, o coldpsistema financeiro e de crédito
€ hoje tdo real quanto foi naquela época. As caréselas, que comecam a se fazer
sentir, serdo draméticas. Alguns dos efeitos inteslisdo 6bvios e visiveis: a perda de
empregos é inquietante, milhares de familias sgmlsas de suas casas por néo
conseguirem pagar a hipoteca do imovel, e um seneralde aposentados se véem
obrigados a comer pouco ou a voltar a trabalhayysosuas contribuicées a previdéncia

privada, que foram aplicadas no mercado de valeesgyaporaram.

Os efeitos de longo prazo da crise talvez sejanomeatorios, mesmo que mais
significativos: havera uma nacionalizacdo, ao mepersial, do setor bancéario, uma
maior regulacao dos fluxos de capitais, principalt@elos fluxos financeiros, um maior
controle sobre a economia por parte do setor pujdieim grande aumento na demanda



por servicos sociais, em contrapartida a forte guesl demanda por bens e servi¢cos
privados e comercializaveis. Também havera uma mumanda pelos servigos do
chamado “terceiro setor” —organizacdes sem fingatiwos, tais como fundacdes
privadas, igrejas e ONGs. No entanto, da mesmaafayoe no setor empresarial e
privado, no terceiro setor também havera grandesatolacdo, concerto e, talvez,

concentracdo de recursos, como conseqiéncia dessezc®e meios.

Como ja apontei em outro artigo, hoje vemos mugtmgernos que até ha poucos
meses comungavam no neoliberalismo e achavamraentggio do Estado um mal a ser
combatido, tomarem medidas que em outras épocas @nasideradas estatistas e até
socialistas. Nos Estados Unidos, justamente a astnaigdo do presidente George W.
Bush, inteiramente comprometida com a doutrinaibel, pds de lado sua crenca no
livre mercado e na auséncia de regulacdo, deu wondgi 180 graus, e interveio de
maneira profunda e ampla nos mercados e na ecoramigeral. O plano de resgate
financeiro do governo favoreceu alguns bancos, esagr de seguros e outras
instituicdes financeiras; além disso, estabelea@mas de condicionalidade de carater

“nacionalista e popular”, como o limite impostoeanuneracao dos executivos.

A nivel provincial e local, os governos estaduaisteramericanos também
tomaram medidas atipicas. Na cidade de Chicag@legado policial do condado de
Cook ordenou a seus subordinados que néo exputsassecasas as familias incapazes
de pagar suas dividas hipotecarias. Chicago viroa cidade “justicialista” da noite
para o dia! Porém, ninguém sabe se essas medidgesatorias irdo conter a queda

da atividade econdmica (por enquanto, as autorsdfdadeam de ouvido”).

Entramos numa época de temor e incerteza, mas tanmogna época de
oportunidades. E no meio de uma grande crise qupessoas procuram solucdes
inovadoras, idéias novas sobre como arranjar, asimane governar a sociedade e suas
instituicbes. Segundo a Opinion Sur, esta € umalexte oportunidade para explorar
novos métodos de inovacdo social. Trata-se da mditEn que podemos tirar da

grande depressao dos anos trinta.

Em muitissimos paises, a sociedade esta comecdadangar questdo acerca da
funcdo do governo, da responsabilidade do setoremapal e da missdao do segmento

civil e ndo governamental da populagcéo. Esta na Herque nos perguntemos: qual a



nossa definicdo de “sucesso” econdmico? Por gue (ger muitos consideram que a
regulacdo da atividade econdmica por parte do Bstdtluim”, j& que atenta contra a
liberdade das empresas? Liberdade para fazer o $@€? que o mercado, que age
segundo seus proprios critérios, € capaz de gakamtem-estar social, especialmente

em matéria de saude e educacao?

As respostas a essas perguntas ndo indicam neassS#e que Sseja preciso
adotar um super “New Deal” (com base nas politm#isicas estabelecidas durante a
presidéncia de F.D. Roosevelt, entre 1932 e 19&J. ultimos 50 anos, a experiéncia
demonstra que a solucdo dos problemas sociais daaesponsabilidade exclusiva do
setor publico. No entanto, os acontecimentos resem¢monstram, por sua vez, que o

setor privado também néo € o dono de todas asstaspo

Estamos diante de um periodo de experimentacdadmsa participacdo e no
concerto de trés setores da sociedade: o setoadprivo Estado e o setor néo-
governamental. Cada um deles sabe fazer bem algcomsss, mas nao todas. Daqui
para frente, todos nés teremos de determinar géaigssas coisas e, principalmente, de
que maneira podemos conjuga-las. A solugdo paraise 080 esta nas receitas
unidimensionais e monoliticas, e sim numa novaaggia que chamaremos de

sinergia



Capitulo 3
Ladeira abaixo na rodada

Efetivamente, n0s entramos na segunda Grande Dsfoeo mundo capitalista. Esta

nota pretende dar uma idéia das cifras e da vebmbéd da queda da atividade

econdmica, mas sobretudo uma idéia da destruicaoqigeza no mundo. Resta ver se
a acao concertada dos distintos governos consedrget a caida e resta também ver e
analisar as consequéncias geopoliticas do descohu@saoronamento.

Moro a dez quadras de Wall Street. Cumpre-me pcesemma derrocada
econbmica que por sua magnitude ndo tem precedenmtel® que sim haja algumas
licbes para apreender na memoria historica da basearia norte-americana de 1907,
na grande crise financeiro-econémica de 1929-3fags recentemente, do colapso da
segunda economia mundial — o Japao — na década de 9

Mas esta crise € a maior de todas. Diferentementzise japonesa, esta € uma
crise sincronizada global. Diferentemente da Grambpressdo de 1929-32, a
magnitude da presente crise é muito superior. Estdrante ao colapso do processo de
globalizacdo mais recente, e estavamos certosala gaonomia globalizada ndo estava
centrada efetivamente s6 nos Estados Unidos, sea#o precisamente no bairro de
Wall Street, e que esse centro era igual ao celetrama rosca de Pascoa ou, no jargao
nova-iorquino, igual a um bagel, ou melhor dizendo,agulheiro.

E uma crise que por seu proprio volume, e pelandice especifica do sistema
capitalista, confronta as pessoas como se fossecatastrofe sobrenatural, mais além
de todo o controle humano. Frente a esse fendnesrmaistintos governos do planeta se
postam para a batalha com as ferramentas fiscagmetarias que tém a sua disposicao.
Mas se esta € uma batalha, ndo se trata de umtamfiiento entre dois exeércitos
normais, sendo uma luta desigual, como as de ficigiifica — algo como “A Guerra
dos Mundos” em sua versao romanceada (H.G. WeB88)1ou radiofonica (Orson
Wells, 1939). Enfrentam-se, por um lado, a contragédndmica mais aguda desde
1980, a onda deflacionaria mais forte desde a @r&epressdo, a queda imobiliaria
maior da historia e o maior recorde de quebrasnfieimas de todo o repertério

econdmico. Frente a estes monstros, nossos deges® armam com a combinagéo



mais audaz de emissGes monetérias, de resgatemn@mentais e de planos de estimulo

gue jamais foram ensaiados.

A maioria dos politicos e dos economistas espem a@uorcas de defesa
consigam frear ou desarmar o monstro que tem &efr&speram que 0s governos e
seus dirigentes resgatem praticamente a todas awley instituicbes que estédo
naufragando neste momento; que imprimam dinheirdodea quase indiscriminada
para financiar todas as mas decisfes que tenhamokeigrandes bancos, as grandes
companhias de seguro e as grandes industrias niamirfas; que saiam a forca da atual
paralisia financeira e crediticia sem consideraassgausas; que mantenham um
altissimo nivel de endividamento publico (internex¢éerno) por tempo indeterminado;

e que superem a deflacdo com a inflacéo.

Na urgéncia do tramite, ndo se detém a considerey wyma vez desatada, a
inflacdo € muito dificil de frear; que pode muitenib destruir o valor da moeda; e que

no final pode condenar o capitalismo a uma desagehégonia.

Outros — 0s menos, mas também ortodoxos — pensamstp estratégia (que € a
gue comecou a utilizar a administracdo Bush em @&usos anos e que seguira com
mais afinco a nova administracdo Obama) € otimisteurto e médio prazo, mas fatal
no longo. Em outras palavras, o éxito desta egiggtée houver de ter éxito, sera de
pouco alento. Consideram que, com todo seu arsenfdrcas de intervencao nao
atingirdo nenhum dos objetivos a que se propOesaber:

- N&o conseguirao reverter a liquidacao de diviakes, por tanto tempo postergada
- Nao conseguirdo frear a reducao necessaria o eum nivel de vida

- Nao conseguirdo criar uma saida inflacionariazeif baixar o valor do dolar

- N&o conseguirdo postergar a hora do trabalho @dmsacrificio

- N&o conseguirdo proteger a ineficiéncia e desinga a inovacao

- N&o conseguirdo institucionalizar a mediocridaaefavor da segurancga

O Congresso norte-americano acaba de aprovar,mar@@aixa, um programa
de estimulo de mais de 800 bilhdes de doélares. MBgpartamento do Tesouro ao
mesmo tempo reconheceu o fracasso de seu progrdaraade 700 bilhdes (TARP),
destinado a injetar dinheiro na economia atravésletnlitado setor financeiro. Nas



primeiras escaramucas da batalha, os melhores spldeointervencdo tém sido

neutralizados por esse grande inimigo que se clhlaftecao

A deflacdo ndo é somente uma queda dos precosuPosto, tal queda ja esta
em marcha, como posso constatar nas liquidacdasedacdo dos precos e das tarifas
em quase todos os negécios pelos quais passo adizadA deflagdo é algo mais:
significa num caso extremo uma destruicdo de riguge nos aprofundarmos no tema,
com razao surgem davidas, como as de nosso ca-edgerspicaz economista. Cabe
entdo perguntar-se como ele: E riqueza o que se “gelificiaimente” com puro e
excessivo endividamento? Talvez a resposta de ngd@tde seja que sim porque
efetivamente mais tijolos ou intangiveis foram desa Os contadores, que soam serem
mais conservadores em suas apreciacdes, respondapreanao porque 0S passivos que
sustentariam essa louca geracdo de ativos saoemda@joe os proprios ativos e, desde
uma perspectiva contabil, o patriménio liquido aegativo. Sera que a riqueza sao 0s
ativos sem se considerar a natureza e a dimensapassivos (porta de entrada para
muitas das presentes “bolhas” setoriais) ou, pahirério, estaria mais bem associado o

conceito de riqueza ao de patrimonio liquido?

Mas o certo é que neste momento tal destruicidocavarpasso acelerado e a
sentimos todos os cidaddos em nossa mais intildaaiev cotidiana. Em contraste com
este ritmo destruidor, as medidas de governo -aagkessua pressa — se movem a uma
velocidade menor. Os pacotes de resgate mais aisddanuito menores que a riqueza
que se “queima” dia-a-dia. E para maior preocupagsi@overnantes ndo sabem como
fazer para que o dinheiro que esbanjam chegue @s a@edquem realmente 0 necessita.
Nesta “Guerra dos Mundos” as forcas de defesa térasade menor calibre que as do

inimigo. Fagamos um balango geral:

Em primeiro lugar, a destruicdo de riqueza é varezes superior ao tamanho
dos resgates mais dispendiosos. Cada trimestresenf Federal dos Estados Unidos
publica em minucioso detalhe a riqueza nacional, @nto categorias: valores
imobiliarios, valores corporativos, acfes de fundoguos, as reservas de pensdes e
seguros e, finalmente, os haveres de organizacédesgovernamentais sem fins
lucrativos, como sdo, entre outras, as universglade igrejas e as fundacdes. Sua
tabulacdo, baseada na publicacdo da Reserva Fauédrdada Fluxo de Fundos, é a

seguinte:



Quadro 1

Destruicdo massiva da riqueza nos EUA
2007-2008.

Fonte: Federal Reserve, Flow of Fun@sn bilhdes de dolares)

Trimestre 07--1 07-207-307--408--108--208--3
Por setor:

1 Valores -53 -190 -496 -708 -662 -217 -647
Imobiliarios

2 Empresas 530 633 78 377 911 -247 -922
Corporativas

3 Fundos 84 202 96 145 -297 -24  -523
Mutuos

4 Reservas 83 438 83 -265 -832 -132 -653
de Pensbes

5 Inst. s/ fins 127 101 48 0 -32 -10 -128
lucrativos

Totais 782 1.184 -190 -1.495 -2.734 -630 -2.872

Total de perdas = 7.921 bilhdes

Destruicdo massiva da riqueza nos EUA 2007-2008tel-d-ederal Reserve, Flow of

Funds (em bilhGes de ddlares)

Este quadro mostra bem como no primeiro trimesee2@07 os domicilios
comecaram a perder dinheiro no setor imobiliario.o Bnicio da chamada crise
hipotecaria subprime, uns 53 bilhndes. No segundeestre, as perdas se avultaram até
chegar a 190 bilhdes, baixaram um pouco no tertemestre (496 bilhdes) e voltaram
a subir no ultimo trimestre, para uns 708 bilhdésste Ultimo periodo, a destruicdo de
riqueza se deslocou a outros setores: valores tbigisdeguros de vida e reserva de
pensbes de aposentadorias. As perdas ja somavainlhéo e meio de dolares. A
tendéncia se acelerou em 2008. As familias perdetdros quase trés trilhdes de valor
imobiliario no primeiro trimestre e seguiram perdenno segundo, apesar de um
estimulo econdémico, para voltar aos quase tré®&d de perdas no terceiro trimestre.
Ao final do ano passado, as perdas imobiliariasastam quase 8 trilhdes! Esta cifra é
oito vezes o valor do pacote de estimulo propostocQbama e onze vezes o valor do
primeiro pacote de resgate do Tesouro (o prografRFTdo Secretario Paulsen). Nos

altimos meses, o0 governo tem dedicado novas e \@dassomas aos novos programas



de garantias, para evitar a faléncia de grandétuigées. Mas dinheiro garantido néo é
dinheiro gasto. Enquanto escrevo estas linhasnt& grande ansiedade para evitar a
quebra de nada menos que o Citibank. Acredito geehaverd outra solucdo que a
nacionalizacéo clara e transparente do Citibarsvez também a de outros gigantes do

setor privado, que se meteram numa camisa de @nas.v

Em segundo lugar, a liquidacéo da divida privadaferca deflacionaria maior
que existe — ja foi iniciada. Durante varias désadmos visto a acumulacao de dividas
na economia norte-americana, até chegar a nivegstentaveis: montanhas de
empréstimos, promissorias, bonus, hipotecas, cadéerédito e papel interbancario se
acumulavam ano tras ano. Mas no terceiro trimesr@007 tudo mudou de repente.
Comecou com a liquidacao da divida de curto pramomercados interbancarios e no
mercado de dividas curtas entre corporacdes (mapeércial). Logo a liquidagcéao se
estendeu ao setor hipotecério e ao de bonus. Senetrimestre de 2008 j& houve uma

liquidacdo em massa. Os quadros 2 e 3 dardo ao Ueita idéia do processo:

Quadro 2
Colapso da divida hipotecaria nos EUA

1.200
1.000

800
600
400

200 BBihoes

-200
-400

07 --07 --08 --08 -- 08
3 4 1 2 --3

Fonte: Federal Reserve, Flow of Fundsable F4, Credit Market Borrowing

Quadro 3

Aceleracéo da destruicdo de riqueza nos EUA
2007-2008. Perdas em bilhdes de dolares.



2000
1000 -

-1000 -

-2000
-3000

OBilhdes

07 07 07 07 08 08 08
- 1--2-- 3 4= 1- 2- 3

Aceleracao da oestruicao ae riqueza nos EUA zuwus-averaas em pnnoes de dolares.

Trata-se de algo muito mais sério do que um esaitangento do crédito, que é
uma diminuicdo na criacao de divida nova. Estamosfeente a destruicdo de dividas
nao pagas, que sdo dadas como perdidas. O proestgs®ob os olhos do povo e
cidadaos norte-americanos: cai 0 preco das casageauma execucdo em massa de
hipotecas e os bancos credores passam 0s numehasates a passivos, até tocar sua
propria bancarrota. E um ciclo classico, diria quase de um manual, de deflacdo e
colapso da divida, similar ao que se sucedeu é926 e 1932, ainda que muitos nao

gueiram admiti-lo.

Como se isto fosse pouco, iniciou-se a queda depr Nos Ultimos meses, 0s
precos das commodities tém baixado de forma ecpnt@la queda durante a Grande
Depressédo. O preco do petréleo caiu 73%, o colf¥e 66niquel 73%, a platina 66% e

o trigo 64%, para citar s6 alguns poucos exemplos.

O indice de Precgos ao Produtor, que é mais confédgensivel que o indice de
Precos ao Consumidor, baixou a um ritmo de maig%denensais. Tudo isso se reflete
naturalmente no desmoronamento da Média Induidal Jones — 0 maior em 75 anos

de existéncia.

Finalmente, até o momento, os programas de gastrmamental ndo tém sido
suficientes. Como dizem os gauchos, pode-se lecavalo até o rio, mas ndo se pode
obriga-los a beber. As volumosas somas outorgama®ancos tém ficado nos cofres
dos mesmos. Para quem vao emprestar? Paralelamentédustriais anunciam
demissbes massivas e arquivam planos de investmentonstrucdo. Fazem isso
porque tém uma grande capacidade ociosa. Recordemog dizia Marx: as crises

capitalistas ocorrem ndo porque ha pouca mercadegi®gio porque ha excesso. Ha



excesso de casas que ndo sao vendidas, excessmp@s rque ninguém compra,

excesso de escritérios que ninguém ocupa, excessiooppings vazios.

E provavel que a nova administracdo Obama inicia série de programas de
obras publicas massivas, equivalente ao WPA de Rddsevelt em 1933. Mas é mais
facil decidir-lo que executar-lo. O risco aqui éaltiplicacdo de programas inuteis, se
houver excesso de pressa. Mas se ndo ha pressepnamga prossegue 0 Seu
desmoronamento. E um dilema de ferro o que heréan@bUma adverténcia histérica:
Nos anos 90, o Japao lancou um programa de estiteuld,7 trilhdes de yenes em
agosto de 1992, outro de 13,2 trilhdes em abril®@3, 6,2 trilhdes em setembro do
mesmo ano, 15,3 em fevereiro de 1994, 14,2 trilldessetembro de 1995, 16,7
trilnGes em abril de 1998, 23,9 trilhdes em novembe 1998 e 18 trilhdes em
novembro de 1999. O total: 118,2 trilhdes de yenesguivalente a 1,3 trilhdes de
dolares atuais (ajustados no conceito de inflacdo BIB relativo da economia norte-
americana). Todo esse esfor¢co ndo produziu ressttadJapdo perdeu uma década em
crescimento mediocre ou nulo e de queda do valsuds acdes. Teve melhor sorte o
programa de obras publicas e estimulos do presideabsevelt nos anos trinta? Os
estudiosos do tema — entre eles o Sr. Bernankis daeReserva Federal — ndo estao téo
certos. E prossegue o debate acerca de porque aos bs estimulos a economia

norte-americana ndo saiu do poco até o ano de (€94 plena mobilizacdo de Guerra).

Teremos melhor sorte aqui ou haverd que esperaamez de recomposicao
econdmica e social? E essa a grande incdgnita cmrse abre a presidéncia de um

homem novo, sério e respeitoso. Caramba, que pirdsemleixou o seu predecessor!



Capitulo 4
As saidas para a crise

Uma grande crise também é uma grande oportunidade @ implementacdo de

mudancas que encarrilhem a economia e a assentdyas&® mais sustentaveis. E isso
que esta em jogo hoje nos Estados Unidos, nasraésge uma elei¢cdo presidencial de
carater verdadeiramente histérico. O sistema degptanundial, com base nos EUA,

ndo esta esgotado, mas estd em perigo. Porémsérata um sistema com grandes
reservas, enormes vantagens e uma historica capaguhra apostar forte. Esta na hora
de executar novas e radicais politicas de estadé.dbie o novo governo vai fazer isso?

“Cosas veredes amigo Sancho que haran fablar piddsas”. Dom Quixote
tinha toda a raz&o. A crise do capitalismo glolmaéstilo século XXI ja pariu, tal como
assinalei no meu ultimo artigo, um socialismo dgate, impulsionado pelos mais altos
segmentos da elite mundial. E, na verdade, o faigue os economistas mais ortodoxos
tenham comecado a falar como filosofos hegeliapwsla que algo muito sério esta
acontecendo(1). Nada menos que o presidente dooBdmedial, o tecnicista e sensato
Robert B. Zoelick, antecipou, em um artigo veicolad jornal Washington Post, que o
mundo em crise vai nos oferecer, em contrapamipgastunidades de grandeza(2). Tese:
um capitalismo dominado pelo setor financeiro, siemtes nem freios; antitese: uma
crise catastréfica; sintese: um novo mundo fekgrganizado por lideres fortes e
racionais, com uma economia mais saudavel. Conpértanto, analisar essa dialética
que exprime tanto otimismo no meio de tanto pessimi Afinal de contas, o proprio
Hegel afirmava que os conceitos mais sublimesrsdio dla existéncia, e que a esséncia

da existéncia é a superacéao da dor.

A primeira constatacdo é simples. A medida que Umero cada vez maior de
industrias vai a faléncia, ou seja, a medida quesa financeira e imobiliaria atinge a
“economia real”, e diante da impoténcia dos bamcdss organismos internacionais, a
tendéncia para a regulacédo dos mercados, paraanal@acao das empresas, e para 0
protecionismo —ou melhor, para alguma variante daiamalismo econdémico—
acentua-se. Qualquer seja a forma em que essantémd® manifesta nos diferentes

paises e regides, a conclusdo é clara: o0 modeleed € coisa do passado. Ele foi



substituido —silenciosamente, sem proselitismo mpeegdes ideoldégicos— por um
modelo pragmatico, de feitio “chinés” (no sentid® Ben Xiao Ping), estatizante e
regulador, que ainda n&do chega a ser planificalesim como o modelo neoliberal
causou uma verdadeira revolucédo na divisdo doltrak@anivel planetario, mas sobre
uma base especulativa e fraca, 0 novo modelo teraeaprranjar as coisas e criar um
outro equilibrio, sobre uma base mais sustentéued, por sua vez vai possibilitar o

comeco de uma nova etapa de acumulagao.

A segunda constatacdo € mais dificil, porque vaitraoo senso comum, ou
melhor, contra a histeria atual. HA quem proclarna g crise marca o final da
hegemonia norte-americana e que o capitalismo mad8A tera que compartilhar seu
poder e seus beneficios com outras poténcias entesge ressurgentes: com os BRICs
e talvez com outros paises que possuam recursagisae energéticos. Essa tese
encerra uma certa dose de verdade. De fato, osanhmlies sociais colocam os Estados
Unidos em desvantagem em relagdo a alguns paéssteproprio passado em matéria
de saude, ensino, protecdo social, transportegmasio do meio ambiente e infra-
estrutura. Trata-se de assuntos pendentes paraacigalade que no ultimo quarto de
século tem descuidado seu préprio capital soctalirmano e tem transferido a maior
parte da produc&o industrial para outros contisgndeupando o espago vazio com
déficit e especulacdo. Eis a grande ilusdo do d@mhécil: manter o crescimento
econdbmico através de um enorme consumo a crédjararitido” pela valorizacéo
ficticia dos iméveis. A crise atual ndo é sendoraegdo drastica e penosa dos excessos
cometidos durante aquela fase de acumulacdo. Notennao se trata de uma doenca
terminal —desde que existam condicfes para uma sHttatégica. Vejamos essas

condicoes.

Apesar das numerosas obras que oportunamente gaabagpnateleiras das
grandes livrarias, ndo podemos equiparar esta&mgeeda do antigo Império Romano.
Os colapsos daquele tipo —o0 romano— acontecem quamdsistema se expande em
demasia e se afasta perigosamente de sua base, &atéecebe ataques da periferia e
comecga a recuar até que, finalmente, os “barbgess’de fora) tomam o centro por
assalto e o destroem. Em outras palavras, € uneggo@xogeno e centripeto. A crise
global atual, pelo contrario, € um processo endodgerentrifugo: comeca no centro

mesmo do sistema, contagia todo o entorno e cde#aseainda mais danosos na



periferia. Essa constatacao talvez nos ajude adgrit®s motivos pelos quais, no meio
do colapso do mercado norte-americano, governasvestidores do mundo inteiro
correm para o délar em lugar de fugir dele e escalhtras unidades monetéarias. Nessa
suposta “queda” do império, os “barbaros” ndo dased Capitdlio, mas se refugiam
nele. Qual a magia do dolar que, ao invés de peovwama fuga em massa, atrai muitos
estrangeiros e, principalmente, os governos dasg|pelises que supostamente deveriam
“substituir’ o dominio dos Estados Unidos?

Desde o famoso “afastamento” do délar do padréo;agorrido em 1971 por
decisdo do presidente Nixon, o mundo tem vivido wmbsistema de dolar flexivel ou
flutuante. Os Estados Unidos viraram o centro fte@e mundial. A Federal Reserve,
que é o banco central norte-americano, passou #&r enveda corrente, sem base
metalica, como moeda internacional. Desde entdegderal Reserve administrou as
taxas de juros internacionais e emitiu titulos desouro que funcionaram como
verdadeiro respaldo para o dolar-moeda-mundiab. pesmitiu que os Estados Unidos
se endividassem em sua propria moeda —um privilgg® nenhum outro pais tem
conseguido e que € impensavel para a maioria desgpadHoje, quase a totalidade dos
passivos norte-americanos em bens e servicos s pan dolares. Esse tipo de
sistema € a prova de default: trata-se do Unidensa verdadeiramente “blindado” no
mundo inteiro. O sistema cria uma enorme assimetriee 0 ajustamento externo dos
EUA e o dos outros paises (3). Como bem sabemdatine-americanos que temos
sofrido repetidas crises ligadas a divida exteasapbrigacdes devem ser pagas em
divisas, ou seja, em moeda “forte” de outros pai®ssEUA, pelo contrério, pagam
suas obrigacdes através da emissdo de “notas VeHEieso caso unico de um pais
capaz de estabelecer a taxa de juros de sua pdipida externa. Como ja assinalei na
constatacdo anterior, trata-se de um sistema aicaéntrifugo, quase imbativel, ao
qual todos ficam sujeitos, inclusive o maior cre@oRepublica Popular da China, cujas
reservas internacionais superam os 2 trilhGes dare#d SO0 me convencerei do
principio do fim da hegemonia norte-americana reo &n que esse sistema circular
baseado no padrao-délar for substituido por outnagdas de referéncia. Parece
improvavel(4).

Como o leitor podera concluir, o sistema-dolar trifigo: ele distribui a crise

de dentro para fora, do centro para a perifereg enesmo tempo impede que os lagos



da globalizacdo se quebrem inesperadamente. Estemsi no qual o credor esta sujeito
ao devedor. Isso possibilita que o sistema, que ésfa em crise, se reequilibre sem
perder hegemonia, sob a condigdo de que existebomgestdo estratégica nos centros
de poder.

No caso chinés do credor atrelado a carruagem dedde norte-americano, 0
reequilibrio s6 pode ser atingido por meio de usedeolvimento mais rapido de seu
mercado interno, de um maior consumo e, portartaynda gradual independéncia das
reservas do pais em relacdo a necessidade deeedss gvestidas na divida norte-
americana. No caso dos Estados Unidos, esse masmespo pode representar mais
tempo para o pais realizar grandes investimentasitesndeles “socializados™— em
novas tecnologias de ponta —muitas delas “verdes”ra modernizacao tanto de sua

infra-estructura quanto de seu capital humano.

No meédio prazo (esses investimentos dao frutos Bnou 20 anos) essa
estratégia possibilitara o lancamento de um nowages de crescimento menos
especulativo, com menor conteudo financeiro e manoteddo técnico e cientifico, ou
seja, com menos “economia batoteira” e mais “ecaaagenl’. A partir de um bom
manejo das politicas publicas e de um bom sensesttatégia, o novo modelo de
acumulacéo pode chegar a tempo para fazer fremt@adeira inteligente e produtiva (e
nao apenas defensiva), ao desafio ambiental delametp que em poucas décadas tera

mais de 9 bilh6es de habitantes.

Sejamos sinceros: as grandes crises do sistemal gltatal nascem no interior
do poder hegemobnico. Séo crises ligadas a supeatabcia e ndo a anemia. Nesse tipo
de crise, o sistema “suspende” suas proprias regrdsologia até que consegue se
reacomodar, e depois disso volta a ser o motor-tide outros paises que fazem parte
da economia mundial. A lideranca de uma poténcia der avaliada ndo s6 em funcéo
de seus periodos de crescimento e expansdo, madneem funcdo da intensidade da
“dor”, como afirmava Hegel, e da velocidade derseaiperacao.

Nesse sentido, a eleicdo presidencial nos Estada®os)sera a primeira prova
para o pais quanto a sua capacidade de se recap@ena¥s de medidas heterodoxas e
inovadoras, ou seja, experimentais. As medidasashonas e radicais sao precisamente

aquelas que ninguém quer implementar em uma “éparcaal”. Em “épocas normais”,



0s principais agentes politicos e os grupos deesse tém a forca suficiente para vetar
as politicas audaciosas ou, simplesmente, asgaalitie estado (pois elas ndo dao frutos
no curto horizonte dos ciclos eleitorais). Porém, “épocas de grande crise” 0 jogo
muda. Os principais agentes ficam paralisadosggargles grupos de pressdao comecam
a necessitar de ajuda. Trata-se de um verdadestad® de excecdo” que outorga ao
governo de turno uma liberdade de acdo que eles aréie tinha. Como exemplo,
apontarei que na grande depressao dos anos 3Gidgmte Roosevelt promulgou as
medidas mais audaciosas (mais “socialistas”) daaeo um periodo de apenas 100

dias.

Esta na hora de uma mudanca significativa na eqliffgeente norte-americana,
ou melhor, na equipe dirigente mundial. A crisez Qo comeco era apenas financeira,
esta virando uma crise deflacionaria mundial, ga, s&ma verdadeira depressédo. O
ajuste sera penoso. A nova equipe dirigente tezdadotar politicas de estado de médio
e longo prazo, que séo as Unicas capazes de prepaeareno para uma lideranca
mundial sustentada ao longo do século. O novodeste tera que se impor aos dois
partidos tradicionais e lancar, a partir de umadapape, seu préprio programa de 100
dias. Na minha opinido, o Unico canditato a altlaasituacdo € Barak Obama. O outro
partido e seus candidatos sO oferecem receitasrderts cansados.

(1)Ver Joseph Stiglitz, “How to Get Out of the Fisal Crisis”, Time, 17 de outubro de 2008. (2) Bidb
B. Zoelick, “A World in Crisis Means a Chance forgatness”, The Washington Post, 26 de outubro de
2008.(3) Ver F. Serrano, “A economia Americanaadrfio ‘dolar-flexivel’ e a expansdo mundial nos
anos 2000”, em J.L. Fiori, F. Serrano e C. Medei@Mito do Colapso Americano, Rio de Janeiro:
Editora Record, 2008. (4) Para entender o funci@miondo sistema e seus limites, ver o interessante
artigo dos economistas norte-americanos Mauricéf@t® Kenneth Rogoff, “Global Current Account
Imbalances and Exchange Rate Adjustments”, Broakingtitute Papers on Economic Activity (No.1,
2005), pp. 67-146.



Capitulo 5
O socialismo, la onde
Menos se esperava

A grande crise global que comecou nos EUA com apsol da especulacao imobiliaria

gerou a necessidade de que o Estado interviesse macionalizar algumas grandes

empresas financeiras e socializar suas perdas.a¥fsatde um socialismo de resgate “a
nivel de superficie”. Ndo sabemos se sera sufieigrara remediar 0s excessos do
capitalismo, mas parece que um mundo novo estanslargqno horizonte; um mundo no

gual o capitalismo e o socialismo serdao complenresta

Quando a Unido Soviética se desmoronou, e com mladelo de Socialismo de
Estado que tinha alimentado a esperanca de mu@to®rego do século XX, um
socibélogo russo amigo me disse, com palavras gueanesquecerei: “A Guerra Fria era
um tango dancado por um casal. Um dos dancarirnias Qaando vocé acha que o
outro vai cair?” N&o ficou claro se ele falava dassfla e dos Estados Unidos, ou dos
sistemas que ambos 0s paises representavam: camumibberalismo, ou se preferir,
socialismo e capitalismo. Diante de tanta perpkdéd tive a idéia de responder com
outra pergunta, talvez um pouco sarcastica: “Naaaaido, foi 0 comunismo que
arruinou a Russia ou foi a Russia que arruinou rmuresmo?” Até agora, nem meu
amigo, nem ninguém, soube dar uma resposta sétiafaigquela pergunta. No entanto,
dezoito anos apos o final da Guerra Fria, a ecoaoaite-americana esta sofrendo uma
grave crise que pde em risco todo o sistema cegpgahundial. Mas o tipo de crise que
antes afetava alguns paises da periferia, os clwsnfattrcados emergentes”, acabou
por se desencadear com furia no mesmo centro gnsisPara salva-lo, os principais
representantes do capitalismo global —governab@squeiros centrais, tesoureiros e
grandes investidores— lancam méo de todos os mefros estatais disponiveis. Em
poucas palavras, as proprias elites do grandeatiapib querem que o Estado se
encarregue das dividas impagaveis, dos bancos araen fa faléncia, dos valores
depreciados e dos bens de capital muito desvallmszgue o mercado livre é incapaz

de absorver sem ficar paralisado. Em resumo: s&ide socializar as perdas.

Ha muito tempo, o louvado economista canadense-aonericano John
Kenneth Galbraith salientou, no seu excelenteoebtibitual: “Nos Estados Unidos, o
anico socialismo respeitavel é o socialismo paraicis”.1 Hoje, poucos anos depois

de sua morte, cumpre-se a profética sentenca.d?arepie, no Norte, o socialismo do



século XXI ndo € bolivariano, e sim washingtoniasm@o se trata de um socialismo
igualitério, sendo de um socialismo financeiro eedgate. Ele ndo é descamisado nem
usa ténis; ele veste terno de Hermenegildo Zegnzlga sapatos de Salvatore

Ferragamo.

Por enquanto, os Estados Unidos estdo oferecendonuado um espetaculo
dramético em varios atos que apenas comecou. Ot@wa esse drama mais
contundente é a coincidéncia da crise financeira as iminentes eleicbes nacionais

que vao decidir os mais altos cargos administrativo

Em um dos ultimos episodios do teatro politico, witoncriticado presidente
Bush se reuniu com os dois candidatos a presidérumia os lideres parlamentares dos
partidos majoritarios e com um grupo de funciorgddo Estado; todos eles, franzindo o
cenho, pronunciando graves adverténcias e inststimal necessidade imperiosa de
agirem em estado de emergéncia. Os nomes dessesnfanios passaram a ser
conhecidos mundialmente, como se eles fossem astdel cinema ou jogadores de
futebol: além de Bush —cujo nome comeca, inevitaeate, a fazer parte do
passado—, cada vez é maior o protagonismo de Haulsdh, Ben Bernanke, Nancy
Pelosi, Harry Reid e, claro, dos candidatos Baramia e John McCain. A mensagem
que parte dessas esferas € simples e clara: “Tguneogprovar imediatamente um plano
de resgate pelo qual o Estado deve adquirir, cofmedtio dos contribuintes, os titulos e
as acodes ruins que hoje paralisam o crédito e,eqdestemente, toda a atividade
econdmica. Ndo gostamos desse plano, mas ele gsAdoepara a reanimacdo de nossa
moribunda economia”. Os leitores aficionados aohistargentina com certeza se
lembram das palavras de Sarmiento: “Em questdegoderno, as coisas devem ser
feitas; mal ou bem, mas devem ser feitas”. E osiseadtas da teoria politica se
lembrardo de todas as alegacbes a favor do eseadmeérgéncia, da pronunciada por

Thomas Hobbes a pronunciada por Carl Schmitt.

No entanto, o socialismo de resgate —ou melhoespeitavel intervencéo nos
mercados do respeitavel Secretario do Tesouroexesutivo da firma Goldman Sachs
de Wall Street, Henry Paulsen, com a ajuda de wpertvel ex-economista da
Universidade de Princeton e especialista nada ngmsaa Grande Depressao dos anos
30, Ben Bernanke, atual presidente do Federal Reseencontrou forte resisténcia na
Camara dos Deputados, onde o plano foi rejeitadgimeira instancia e apés uma



votacdo apertada. A reprovacdo nao proveio do ssgnupie, nos Estados Unidos, €
chamado de “esquerda”’ e que, na verdade, é abalallido Partido Democrata; ela
proveio da ala direita do Partido Republicano, eja,sdo partido governista. Sua
mensagem foi tdo clara quanto radical: “Deixemas @unercado assuma seus erros. O
Estado tem que ficar de fora”. Esse argumento eeppiase verbatim, o conselho de
Andrew Mellon, outro Secretario do Tesouro, diatiecrise bancéria de 1929-1932:
“Liquidem e liqguidem”. Algo assim como: “quem tivgue falir, que v4 a faléncia”. O
que aconteceu logo depois é parte da historia:gmima Grande Depresséo, que durou
muitos anos, até que a Segunda Guerra Mundial posnarcha a grande estrutura
industrial norte-americana. Por fim, alguém fez apre os deputados entendessem que
quando a embarcacdo sofre uma séria avaria, elafndda de maneira parcial, mas
afunda na sua totalidade; e que aquele que namdmsras licdes da historia, esta
condenado a repeti-la. A lei de resgate foi aprayadm modificacdes, em uma nova
votagao, e foi sancionada no dia 3 de outubro @8.ZDemos que marcar esse dia como
a data de nascimento do socialismo de resgate.

No contexto atual, o “socialismo no estilo norteegicano” provém de uma alta
elite capitalista e pragmatica, enquanto a suspeitaesisténcia provém dos segmentos
populares que ainda defendem ardentemente o fumti@iemo de mercado, e dos
segmentos populares mais amplos que ja sofremugdedie suas aposentadorias, que
tém seus empregos ameacados, que tém um podettiaguiada vez menor, que
temem ficar doentes por ndo possuirem seguro mésligoe tém poucas esperancas de
que seus filhos e netos prosperem. A medida quesa avancar, é possivel que a
resisténcia contra os “ambiciosos de Wall Streetafmste do ambito do populismo de

direita e mude para um setor mais progressista.ndasa certeza sobre isso.

Por enquanto, a forte crise econémica se acresuardaéria crise de lideranca.
N&o sem algumas concessdes, a elite bipartid@dst@m marcha seu plano de resgate,
com a esperanca de conseguir um respiro até detgmeleicdes. SO a partir de entédo, e
dependendo do resultado, poderemos ver o horizoaig comprido do sistema global,
sua reforma, e a recomposi¢cdo geoestratégica dwtplaMas agora convém que
comecemos a enxergar esse horizonte e que nos\paTgs, em outro artigo, qual sera
0 papel dos paises do Sul no mundo que vai sysgs a crise. Neste ponto, vou me

limitar a fazer uma observacao final.



O novo socialismo de resgate descoberto pelos -aorégicanos tem uma
particularidade contraditoria. Depois de tentar@snuantelar a estrutura do Estado e de
vilipendiarem sua intervencdo na economia durantequarto de século, diante do
grande tropecao financeiro e da primeira grandeecda globalizacdo, os grandes
capitalistas lancaram mé&o do Estado como fonteatlagio. No entanto, eles vao
deparar com um Estado que tem pouca capacidadestiogDurante a presidéncia de
Bush, o Estado norte-americano demonstrou ter @ssimpa eficacia em matéria bélica
(a ocupacao do Iraque e a guerra no Afeganistapred@as contundentes), em matéria
de mobilizacdo diante dos desastres naturais (aut® da cidade de Nova Orleans
pelo furacdo Katrina), em matéria de manejo ra¢idnagasto publico, em matéria de
seguros de saude, e em muitos outros aspectosisDépaaprovacdo do pacote de
resgate, um verdadeiro “abraco de afogados”, ov@iprecisar da mao firme de um
verdadeiro reformista que possa reorganizar o Bstatjuém como Franklin Delano

Roosevelt nos anos 30.

A esta altura dos acontecimentos histéricos, édsahjue o socialismo néao
representa uma alternativa global ao capitalismas parece cada vez mais evidente
gue ele é seu complemento necessario. Se bem cp@talismo seja a locomotiva do
crescimento e da prosperidade, € o0 socialismo @uede governar os trilhos. Se um
trem-bala ndo fosse suportado por trilhos, eleatgtaria. Em um canto do mundo, ha
um pais que ndo tem muita repercussao no resto,dg@éconstituir um exemplo, e que
no ano de 1990 sofreu uma crise financeira semigl@m a que os Estados Unidos
atravessam hoje. Trata-se da Suécia, onde o Estplitbu um plano de resgate
financeiro, com intervencdes de corte “socialigi@jidas e eficazes. Mas ha muitos
anos que a Suécia pratica um socialismo que fuacammo complemento de sua
vigorosa economia capitalista. Sera que estd na lier levar novamente em
consideracdo o modelo escandinavo? Por via dagdakjwe falo seriamente, eu comecei

a fazer aulas de sueco. Jag talar och skriverditenska.(2)

1) No original: “In America the only respectabl@éyof socialism is socialism for the rich.” 2) Tugdo:
Falo e escrevo algumas coisas em sueco.



